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Servizi MiFID Compliance.

MiFID

Al via
le soluzioni informative.
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COMPLIANCE
WORKSTATION
la risposta
alla MiFID

Dal 1° novembre 2007 la piena entrata in vigore della nuova direttiva
MiFID impone agli intermediari la realizzazione di una Execution Policy
idonea a garantire, in modo durevole, la migliore esecuzione per ogni
tipologia di Cliente e di ordine.

La Best Execution definita deve tener conto di tutti i costi che il Cliente
sostiene per eseguire l’ordine, la cosiddetta Total Consideration.

Borsa Italiana e IT Software hanno realizzato una workstation che
supporta l’intermediario nelle fasi:

Fig.1 - Esempio di maschera
di inserimento dei parametri:

strumento, size ordine, profilo
commissionale e intervallo

temporale analisi.

Da questa schermata è possibile
accedere al Profilo Commissioni

come da figura 2.

DEFINIZIONE MONITORAGGIO REVISIONE

EXECUTION POLICY

Titolo Profilo Costi Ordine
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Fig.2 - Scheda di impostazione
dei profili commissionali

per ciascun Cliente

L’output della MiFID Compliance Workstation risulterà essere quindi la
venue di esecuzione ottimale per un determinato profilo di ordine/Cliente
alla luce della Total Consideration.
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DEFINIZIONE

Creare una nuova
Execution Policy

Per creare una Execution Policy con la MiFID Compliance Workstation,
è possibile

A seguito di questa fase, la MiFID Compliance Workstation elabora
un report che, considerando tutti gli elementi in un’ottica di Total
Consideration, calcola un indicatore sintetico che rappresenta la migliore
venue: il Best Venue Indicator (BVI).
Il BVI racchiude e sintetizza tutti i principali fattori coinvolti.
Permette il confronto tra venues, verificando i dati storici di negoziazione
per il quantitativo di ordini richiesto e analizzando la venue che storicamente
ha prodotto la migliore esecuzione.
All’interno del report, la scelta della migliore venue è data dal confronto
dei valori del BVI: la piazza che registra il maggior valore risulta essere
la migliore.

oppure

Fig.3 - Esempio di report generato per
il titolo in oggetto (Fiat), che indica
esplicitamente la migliore venue in base
ai criteri precedentemente impostati
(strumento, size, commissioni, ecc).

Definire un set
di strumenti finanziari

rappresentativi
della propria

operatività e associare
i vari ordini ai diversi

profili di Clienti.

Partire dal
caricamento di un

flusso ordini
rappresentativo della
propria operatività.
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MONITORAGGIO La MiFID Compliance Workstation è utile nella fase di monitoraggio, quando
si valuta la qualità delle esecuzioni effettuate, convalidando o meno
la propria Execution Policy ed evidenziando così i possibili miglioramenti.

In concreto, il monitoraggio avviene sul flusso di ordini rappresentativo
della propria operatività per un determinato profilo di Cliente.

Una volta definiti i costi per ogni profilo Cliente, la Workstation genera
un report di indicatori statistici che permettono di effettuare un’analisi
specifica delle Execution Venues alla luce del proprio flusso ordini.

Controllo
nel tempo della

Execution Policy

Fig.4 - Report che evidenzia gli eseguiti
per ciascuna venue, a seguito del
caricamento flusso ordini.
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REVISIONE Definiti il flusso ordini e il profilo di costi, la MiFID Compliance Workstation
può attivare una funzionalità che analizza la qualità degli ordini eseguiti.

È così possibile fornire una risposta alle seguenti domande:

Un processo
di miglioramento

continuo

Gli ordini sono stati eseguiti nel miglior modo possibile nell'ottica
di Total Consideration e Execution Policy predefiniti?

Potevano essere eseguiti meglio in un'altra venue?
Se si, quale? Con quale miglioramento effettivo per il Cliente?

Come nella fase di Monitoraggio, per prima cosa dovrà essere caricato
il flusso ordini oggetto di analisi, impostato il profilo commissionale
e l'intervallo temporale.

La Workstation genera poi un report che restituisce i parametri indicativi
della qualità della propria Execution Policy in base al confronto con
benchmark prestabiliti.

Fig.5 - Maschera di caricamento
del flusso ordini per la quale

si intende verificare la Execution Policy.
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continua

Fig.6 - Report di sintesi sulla qualità della Execution Policy verificata.
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Borsa Italiana SpA
NEW BUSINESS
Info Services & Products Marketing

Per informazioni:
newbusiness@borsaitaliana.it
www.marketconnect.it

IT SOFTWARE SpA
The Technancial Company

Per informazioni:
info@itsoftware.it
www.itsoftware.it


